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Fonds, the fund magazine of L’Echo | 
De Tijd, provides dedicated and special-
ist information on funds, enabling private 
and professional investors to make the 
most reliable choices in their investment 
decisions.

Target audience
• Private investors & high net worth 

individuals
• Finance professionals
• Brokers, financial professionals Language

Dutch (De Tijd) + 
French (L’Echo)

511.700
(contacts total brand )

Key Fonds figures

Calendar

Date Focus Bookings Material
13 March Fund awards 4 march 5 march

15 May Sustainable investing & thematic funds 6 May 7 May

19 June Outlook S2 (CM*) 10 June 11 June

18 September Trends in the fund market (incl. ESG, 
trackers,...)

9 September 10 September

13 November Pension savings funds  
and mixed funds

4 November 5 November

11 December Outlook 2025(CM*) 2 December 3 December

Key readership figures

88% of the decision makers 
uses L’Echo | De Tijd as a 

professional tool

Readers own an average of 
5.4× more movable  assets 
than the average Belgian

8 out of 10 
readers invest 

in funds

Most active investor 
community in Belgium  

(selectivity 217)

Fonds

Editorial topics
• Interviews with fund managers
• Insights & advice by fund experts  

in the field
• Hot topics of the world of funds

*CM: contentmarketing; Source: CIM 2023 ; The Belgians and their Money 2021, ; Decision Power within Belgian Companies, Kantar 2021

Format
Demi-Berliner 

(315 mm H x 235 mm W)

Publication form
print + digital
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Fonds

Print rates
(in euros, excl, VAT)

Dimensions* Nationwide
2/1 page 290 mm H x 441 mm W (8 columns) 69,600

1/1 page 290 mm H x 206 mm W (4 columns) 34,800

1/2 page H 143 mm H x 206 mm W (4 columns) 20,620

1/2 page V 290 mm H x 102 mm W (2 columns) 20,620

*No trim

Content marketing rates upon request

Specific placement +25% surcharge

Fonds

Online campaign
Investors in Funds Package  
Boost your print campaign in Fonds with 
the “Investors in Funds” package on tijd.
be | lecho.be. Your campaign will appear 
for 2 weeks on fund-related web pages 
and is ge(re) targeted at surfers with an 
above-average interest in investing in 
funds.

Finpro Package
Thanks to a first-party data segment of 
more than 55,000 registered and sub-
scribed finance professionals, we offer 
us a conclusive and targeted solution to 
reach this selective target group reach. 
More info: see our online rates
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 fonds
 couvertureC

Aucun produit d’investissement n’est aussi simple et bon marché qu’un fonds coté répliquant 
un indice. Du moins en théorie. Dans la pratique, il faut cependant faire attention aux di� é-
rences de rendement – parfois importantes – entre des trackers apparemment similaires. 

TRACKERS

De plus en plus d’inves-
tisseurs découvrent 
les fonds passifs qui se 
contentent de répliquer 

un indice. Ces fonds sont beaucoup 
moins chers que les fonds gérés 
activement par des gestionnaires 
spécialisés. Par conséquent, leurs 
performances sont généralement 
meilleures. Fin juin, les Européens 
détenaient plus de 1.500 milliards 
d’euros dans les ETF (Exchange 
Traded Funds) ou fonds cotés. Un 
record. Ces dernières années, cet 
intérêt croissant a provoqué une 
forte hausse du nombre de fonds 
passifs. Aujourd’hui, on dénombre 
en Europe près de 3.000 ETF, soit 30% 
de plus qu’il y a trois ans. 

Les investisseurs ont désormais le 
même embarras du choix que celui 
provoqué par les fonds bancaires 

Ne vous laissez pas 
abuser par la fausse 
simplicité des trackers

PETER VAN MALDEGEM traditionnels. Même si les investis-
seurs ont une idée de ce dans quoi ils 
souhaitent investir, ils doivent passer 
en revue de longues listes d’indices et 
doivent choisir parmi de nombreux 
trackers apparemment identiques. 
Le problème est que d’importantes 
diff érences de rendement se cachent 
derrière ce� e uniformité trompeuse. 
Ces diff érences peuvent dépasser de 
loin les coûts des fonds gérés active-
ment, ce qui fait perdre de sa force 
au principal argument en faveur des 
ETF: leur faible coût.

Nous avons choisi d’illustrer ce� e 
complexité sur la base de l’indice 
d’actions mondiales MSCI World, l’in-
dice le plus connu des investisseurs 
étant donné qu’il off re la plus grande 
diversifi cation en termes de régions 
et de secteurs. Mais ceux qui pen-
saient que choisir un tracker MSCI 
World était un jeu d’enfant doivent 
revoir leur copie. Aperçu. 

Quel indice?

Vous cherchez un ETF qui réplique 
l’indice MSCI World? Qu’en est-il? 
La liste de trackers est interminable, 
mais il semble surtout y avoir plus de 
10 variantes de l’indice MSCI World. 
Nous en avons examiné cinq.

L’indice MSCI World comprend 
environ 1.500 entreprises de 23 pays. 
Il refl ète près de 85% de la capitalisa-
tion totale de chaque pays. L’indice 
ne comprend pas de pays émergents, 
par exemple d’Asie ou d’Amérique 
latine. Si vous voulez suivre un indice 
réellement mondial, vous devez op-
ter pour l’indice MSCI All Countries 
World, qui regroupe près de 3.000 
entreprises de 47 pays. Pour chacun 
de ces deux indices, il existe égale-

Avec plus de 
3.000 ETF 
uniques, 
l’embarras 
du choix 
devient aus-
si stressant 
que celui 
ressenti 
face aux 
fonds 
classiques.
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ment une variante IMI (Investable 
Market Index). Les variantes IMI com-
prennent plus d’actions et couvrent 
99% de la capitalisation boursière 
de chaque pays. Le MSCI World IMI 
comprend dès lors près de 6.000 en-
treprises, contre plus de 9.000 pour 
le MSCI All Countries World IMI. En 
outre, il existe également des indices 
MSCI World où le risque de change 
est couvert, ou encore des variantes 
durables. Dans un de ces indices – le 
MSCI World SRI – MSCI applique son 
propre fi ltre de durabilité à l’indice 
MSCI World. Cet indice comprend 
environ 400 entreprises.

Comme le montre le tableau (cf. 
page 7) les rendements peuvent 
beaucoup varier entre les cinq 
indices mentionnés. Nous avons 
examiné les rendements bruts sur 
une année et sur cinq ans, exprimés 
en dollars. L’indice le plus perfor-
mant – le MSCI World SRI – affi  che un 
rendement de 14,4% en un an, tandis 
que le moins performant – le MSCI 
All Countries World IMI – réalise un 
rendement de 13,1%, ce qui représente 
une diff érence de 1,30 point de pour-
centage. Sur cinq ans, les diff érences 
sont encore plus marquées. Entre 
le premier et le dernier de la classe, 
la diff érence est de 2,97 points de 
pourcentage par an.

L’indice MSCI World n’est qu’un 
exemple. D’autres indices populaires 
comme l’indice américain S&P500 
proposent également diff érentes 
variantes avec des diff érences de 
rendements considérables. Personne 
ne peut prédire quelle variante sera 
la plus performante, mais les inves-
tisseurs doivent être conscients que 
ces indices apparemment similaires 
peuvent générer des rendements 
diff érents.
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Aandelen-ETF

SPDR 
MSCI ACWI IMI

Deze ETF volgt een wereldindex van 
aandelen van over heel de wereld, 
inclusief groeilanden zoals India, 
die niet in de klassieke MSCI

World-index zi� en. Een tracker waar je niet 
naar moet omkijken omdat hij zich ook aan-
past aan alle nieuwe trends en wijzigingen. 

De beheerskosten van de trackers zijn 
gedaald naar 0,17 procent per jaar. Dit is zeer 
goedkoop voor het gemak van één ETF die 
gespreid en fi scaal optimaal is. De trackers 
is een kapitalisatieversie die de dividenden 
van de aandelen herbelegt. Daardoor is geen 
sprake van roerende voorheffi  ng. Verder is er 
geen meerwaardetaks en de beurstaks blijft 
met 0,12 procent beperkt.   

Obligatie-ETF

iShares
Core € Corp Bond UCITS ETF

Obligaties of leningen zijn terug van 
weggeweest in de beleggings-
wereld. De rente is fors gestegen 
en ook bedrijfsobligaties geven nu 

een aanvaardbare vergoeding om uw geld te 
parkeren. Deze ETF volgt een korf van 3.628 
obligaties in euro van hoge kwaliteit. Met zo’n 
grote spreiding is de schade van individuele 
probleemgevallen amper te merken. 

De kredietwaardige obligaties uit de index 
hebben een gemiddelde looptijd van vijf jaar 
en geven een brutorendement tot eind-
vervaldag van 4,35 procent per jaar. De
jaarlijkse kosten van de tracker bedragen
0,20 procent. Het gaat om de distributieversie 
(die dividenden uitkeert) van de tracker. Die 
garandeert (jaarlijkse) inkomsten voor uw 
portefeuille.  

Monetaire ETF

Amundi
ETF Govies 0-6 Months Euro Inv. Grade 

Een geldmarkt- of monetaire ETF is een 
belegging die kan concurreren met 
termijn- en spaarrekeningen of zelfs 
met de staatsbon. Met leningen van 

eurolanden van gemiddeld drie maanden is 
het risico zeer beperkt. Naast veilig is de beleg-
ging ook almaar rendabeler. De kortetermijn-
rente blijft stijgen. In de tracker klom de rente 
al naar 3,96 procent bruto.  

De kapitaliserende tracker is onderhevig 
aan 30 procent roerende voorheffi  ng op de 
rente en op de stijging van de koers. Dat geeft
2,77 procent ne� o, maar vergeet niet dat dat 
cijfer mee beweegt met de marktrente. De kos-
ten van de tracker bedragen 0,14 procent per 
jaar. Verder zijn er de transactiekosten en de 
beurstaks. Een pluspunt is dat in tegenstelling 
tot de staatsbon deze ETF niet afl oopt en ook 
na september 2024 een veilige overheidsrente 
blijft verzamelen.

Tim Nijsmans schreef samen met Yoran Brondsema het boek ‘De hangmatbelegger’, dat op 13 september 
is verschenen. De oprichter van het onafhankelijk adviesbureau Vermogensgids selecteerde in deze rubriek drie 
ETF’s die kunnen passen in een basisportefeuille van een belegger.  

TIM 
NIJSMANS
ONAFHANKELIJK ADVISEUR

IN DE
PORTEFEUILLE
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De veerkracht van 
kwaliteitsvolle aandelen en 
fondsen is belangrijk in het 
economisch onvoorspelbare 
klimaat van vandaag. Dat 
is exact de doorgedreven 
investeringsfocus die Degroof 
Petercam Asset Management 
(DPAM) al jaren hanteert. 
‘Wij selecteren bewust 
kwaliteitsbedrijven met een 
robuust businessmodel, een 
sterke winstgevendheid en 
een consistente groei’, getuigt 
fondsenbeheerder Dries Dury. 

Een onderbouwde aandacht 
voor kwaliteit bij de selectie 
van aandelen en fondsen 
ligt mee aan de basis van de 
succesvolle investeringsformules 
van Degroof Petercam Asset 
Management. Kwaliteitsbedrijven 
zijn veerkrachtiger, zeker 
in economisch moeilijker 
tijden. Die kwaliteit bepaalt de 
vermogensbeheerder aan de hand 
van een diepgaande analyse van 
de concurrentiële positionering en 
groeivooruitzichten.

‘Onze experts zijn erg selectief in 
de bedrijven waarin wij voor onze 
cliënten investeren’, verduidelijkt 
Dries Dury, fondsenbeheerder 
bij DPAM. ‘Een kwaliteitsbedrijf 
haalt onder meer een hogere 
rendabiliteit dan de markt, dat 
meten we door return on invested 
capital (ROIC). We analyseren 
bottom-up en top-down 
grondig of de condities voor 
die outperformance vandaag en 
morgen nog aanwezig zijn, en 
bijgevolg of de kans op grote 
rendementen nog bestaat.’ 

Proven winners & ESG

Daarnaast kennen 
kwaliteitsbedrijven een sterke 
structurele groei, hebben ze unieke 
competitieve voordelen en bieden 
ze gediversifieerde producten of 
diensten aan. ‘Zo komen we vaak 
tot bedrijven die wereldleider zijn 
in hun domein’, legt Dries Dury uit. 
Om het investeringsrisico extra te 
spreiden en te beperken, let DPAM 
voor de samenstelling van fondsen 
ook op een evenwichtige globale 
diversificatie en interessante 
waarderingen. ‘Wij gebruiken 
het concept van proven winners’, 
gaat Dries Dury verder. ‘Dat zijn 
bedrijven die al jaren een succesvol 
businessmodel hanteren en een 
sterke trackrecord van hoge 
winstgevendheid en consistente 
groei hebben. Zo vermijden we 
eensklaps overgewaardeerde hype 
stocks.’ 

Kwaliteitsvolle ondernemingen 
kennen bovendien een 
transparante, eerlijke 
communicatie en de hoogste 
normen in deugdelijk bestuur. 
‘Onze analisten waken ook 
over ESG-criteria bij de 
aandelenselectie’, benadrukt Dury. 
‘Duurzaamheid is nauw verbonden 
met kwaliteit. Wij geloven in 
bedrijven die voor alle stakeholders 
positieve resultaten neerzetten en 
waarde creëren. We gaan daarover 
in gesprek met hen, zodat ze waar 
mogelijk nog kunnen verbeteren.’

Veelbelovende sectoren 

Kwaliteitsbedrijven bevinden zich in 
de meest uiteenlopende sectoren 
en specialisaties. Toch springen er 
voor Degroof Petercam AM enkele 
uit in groeipotentieel en duurzame 
rendementskansen. ‘Binnen IT 
geloven wij bijvoorbeeld sterk in 

cloud en artificiële intelligentie, 
bij gezondheidszorg zijn dat 
bedrijven met apparatuur voor het 
maken van gepersonaliseerde, 
biologische medicijnen, en 
evenzeer investeren we in sterke 
industriële bedrijven met een 
focus op energie besparende 
producten, toonaangevende 
consumentenmerken en financiële 
dataspecialisten.’ 

‘Wij gebruiken het concept 
van proven winners, dat zijn 
bedrijven die al jaren een 
succesvol businessmodel 
hanteren en een sterke 
trackrecord van hoge 
winstgevendheid en 
consistente groei hebben.’

Dries Dury,
Fondsenbeheerder bij DPAM

CONTACT

https://www.dpaminvestments.com

Experts geven hun visie op een specifiek thema
in de fondsenmarkt.

EXPERT
VISION

KWALITEIT IN FONDSENSELECTIE
Onder de verantwoordelijkheid van

Partner Content biedt bedrijven, organisaties  en overheden toegang 
tot het netwerk van  De Tijd. Om hun visie, ideeën en oplossingen te 
delen met de De Tijd-community. Buiten de verantwoordelijkheid van 

de redactie van De Tijd.

Investeren in
kwaliteitsbedrijven
maximaliseert uw
kansen op rendement 

@
Fr

an
k 

To
us

sa
in

t



Tour & Taxis — Avenue du Port 86 C B309, 1000 Brussels — +32 (0)2 422 05 11 ― info@trustmedia.be ― trustmedia.be

G
eneral & specific Term

s and Conditions of Sale available on trustm
edia.be - Update 12/2023

Calendar ContactFonds Rates L’Echo | De Tijd  —  Fonds  —  4/4

Fonds

Contact us
Els Pauwels
Senior Account Manager Finance 
els.pauwels@trustmedia.be
+32 (0)2 422 05 24

Geert Spapen
Business Partner Finance 
geert.spapen@trustmedia.be
+32 (0)2 422 05 25

Steven Hermans
Business Development Manager Finance
steven.hermans@trustmedia.be
+32 (0)2 422 05 65


